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Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Concessionéaria Rota do Atlantico S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstrac6es do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionaria Rota
do Atlantico S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagfes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Enfases

InvestigacOes e medidas judiciais em andamento

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1 as demonstracdes contabeis, desde 2014
encontram-se em andamento investigagfes e outras medidas legais conduzidas pela Justica
Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacéo “Lava-Jato”, que
tem por objeto, principalmente, praticas relacionadas a corrupcao e lavagem de dinheiro,, e
gue envolvem empresas e executivos do Grupo Odebrecht, Grupo Invepar e Grupo OAS, do
qual a Companhia faz parte. Até o presente momento, ainda ndo ha como determinar se a
Companhia sera afetada pelos resultados das referidas investigagfes e por quaisquer de seus
desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstracdes contabeis da Companhia
nao incluem quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos. Nossa opinido nao esta
ressalvada em relacdo a esse assunto.

Procedimento arbitral

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n® 20 as
demonstracdes contabeis, que inclui informacdes referentes ao recebimento pela Companhia,
em 25 de agosto de 2017, de Notificac&o para Instituicdo de Procedimento Arbitral
encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada
(CAM-CCBC), tendo como Requerentes a Construtora Norberto Odebrecht S.A. e Construtora
OAS S.A. (em recuperacéo judicial), a fim de dirimir conflito originado do contrato de execucéo
de obras civis do complexo viario e logistico de Suape — Expressway, firmado pelas partes em
29 de julho de 2011. Seguindo o Regulamento da CAM-CCBC, em 11 de setembro de 2017 a
Companhia apresentou resposta ao pedido de instauracdo de procedimento arbitral acima
referido. No momento, os assessores legais da Companhia ndo tém condi¢des de realizar uma
avaliacdo da probabilidade de éxito dos pedidos das requerentes, procedimento este, que
somente poderd ser efetuado, caso seja realmente instituida a arbitragem e somente com as
evidéncias apresentadas pelo requerente durante o curso do processo de arbitragem. As
demonstracdes contabeis da Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir
desses assuntos. Nossa conclusdo nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informagdes que
compreendem o relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis ndo abrange o relatério da Administracéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com o0 nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da
Administra¢do, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.
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Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstracdes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragfes contabeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a Administracéo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas opera¢des, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contdbeis. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstraces contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do
deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificac&o, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacé@o a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢des contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢fes forem inadequadas. Nossas
conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetildo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢gdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

SéT Paulo, 07 de margo de 2018
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e

31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Notas 2017 2016
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 14.769 16.991
Contas \inculadas 7 5.082 4.935
Contas a receber 8 1.550 1.590
Tributos a recuperar - 1.227 796
Outros ativos - 1.152 984
23.780 25.296
Ativo nédo circulante
Realizawel a longo prazo
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 18 (a) 4.832 6.866
Outros ativos - 35
Imobilizado - 73 81
Intangivel 9 247.770 252.343
252.710 259.290
Total do ativo 276.490 284.586

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das
demonstragdes contébeis.



Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e

31 de dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 2017 2016
Passivo circulante
Fornecedores 10 3.316 1.535
Empréstimos e financiamentos 11 8.586 8.050
Tributos a recolher - 626 513
Obrigagdes sociais e trabalhistas - 789 795
Provisdo para manuteng&o e conserva 13 1.536
Outros passivos - 45 327
14.898 11.220
Passivo nédo circulante
Mtuo - Partes relacionadas 12 81.236 71.858
Empréstimos e financiamentos 11 124.042 131.017
Proviséo para manutencédo e consena 13 260
205.538 202.875
Patrimoénio liquido
Capital social 14 126.756 126.756
Prejuizos acumulados - (70.702) (56.265)
56.054 70.491
Total do passivo e do patriménio liquido 276.490 284.586

As notas explicativas da Administrac&o séo parte integrante das
demonstragdes contabeis.



Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2017 2016
Receita liquida 15 48.095 42.791
Custo dos senigos 16 (30.626) (25.219)
Lucro bruto 17.469 17.572
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 17 (8.758) (7.589)
Outras receitas - 1 1
Lucro operacional antes do resultado financeiro, liquido 8.712 9.984
Receitas financeiras 18 1.956 2.685
Despesas financeiras 18 (23.071) (26.073)
Resultado financeiro, liquido (21.115) (23.388)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuig¢éo social (12.403) (13.404)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 19 (b) (2.034) (2.019)
Prejuizo do exercicio (14.437) (15.423)
Prejuizo basico por agédo no fim do exercicio - R$ 14 (b) (0,10) 0,11)

As notas explicativas da Administragdo sé&o parte integrante das
demonstragdes contabeis



Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicio findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Prejuizo do exercicio (14.437) (15.423)
Resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio (14.437) (15.423)

As notas explicativas da Administra¢&o sé&o parte integrante das
demonstragdes contabeis.

10



Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Prejuizos
Capital social acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2016 126.756 (40.842) 85.914
Prejuizo do exercicio - (15.423) (15.423)
Em 31 de dezembro de 2016 126.756 (56.265) 70.491
Prejuizo do exercicio - (14.437) (14.437)
Em 31 de dezembro de 2017 126.756 (70.702) 56.054

As notas explicativas da Administrac&o séo parte integrante das

demonstrac8es contébeis.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demonstracédo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribuicéo social diferidos (12.403) (13.404)
Ajustes
Margem de construcao (18) 7)
Depreciag&o e amortizagéo 9.545 9.519
Juros e variagdes monetérias liquidas 22.753 25.731
Provisdo para manutengédo e consena 1.796
21.673 21.839
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber 40 (216)
Contas vinculadas (247) (554)
Tributos a recuperar (431) (512)
Outros ativos (203) (419)
Fornecedores 1.605 947
Obrigacdes sociais e trabalhistas (6) (71)
Tributos a recolher 113 52
Outros passivos (282) 327
Caixa gerado nas operacdes 22.362 21.393
Juros pagos sobre empréstimos (11.941) (12.409)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 10.421 8.984
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
AdicGes ao intangivel (4.770) (2.670)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (4.770) (2.670)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Amortizagéo de empréstimos e financiamentos (7.873) (7.121)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (7.873) (7.121)
Reducao do caixa e equivalentes de caixa (2.222) (807)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 16.991 17.798
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.769 16.991
Variagdo de caixa do exercicio (2.222) (807)

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das
demonstracdes contébeis.

As principais transaces ndo caixa estdo divulgadas na Nota 21.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes
contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Informacgdes gerais

A Concessionéaria Rota do Atlantico S.A. (“CRA” ou “Companhia”) é uma sociedade por acGes
fechada, com sede no Cabo de Santo Agostinho, Pernambuco, e foi constituida em 10 de junho de
2011, tendo como objetivo a exploragdo, pelo regime de concessdo, e a execugdo de obras do
Complexo Viario e Logistico de SUAPE, nos termos do Contrato de Concessao celebrado em 18
de julho de 2011, com o Poder Concedente - Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo
Gueiros “SUAPE” (Governo do Estado de Pernambuco).

A extensdo concedida é de 44 km, e o projeto € responsavel pela integragdo do Sistema Rodoviério
ao Complexo Industrial-Portuario. O eixo principal da rota comeca na BR-101 Sul, na altura do
Hospital D. Helder Camara e termina em Nossa Senhora do O, acesso a Porto de Galinhas e ao
litoral Sul do estado de Pernambuco. O trecho de acesso a llha de Tatuoca, com extensdo de 7,6
km, foi entregue pelo Poder Concedente em 22 de setembro de 2015.

A concessdo tem prazo de 35 anos, contados a partir de novembro de 2011, mediante a cobranca
de pedagios, permitindo a exploragdo de receitas acessorias, e consiste na implantacdo dos novos
acessos viarios e requalificacdo dos ja existentes, modernizacdo e implantagdo do sistema de
sinalizacdo, instalacdo de iluminacdo publica, implantac&o de sistemas eletronicos de gestéo e
arrecadacdo de pedagios, dentre outras obras de manutencéo e operacdo da rodovia.

O ano de 2017 foi um ano de relevantes desafios para as empresas no setor de infraestrutura, face
ao cenario macroecondmico de baixo crescimento e necessidade de ajustes para se adaptarem ao
cenario adverso. Desta forma, a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 14.437 durante o exercicio
de 2017 (R$ 15.423 em 2016) e, nessa data, 0s prejuizos acumulados totalizam R$ 70.702 causados,
principalmente, pela deterioragdo do cenario econdmico e consequente redugao no trafego de
veiculos. A Administracdo tem tomado a¢6es buscando minimizar seus gastos administrativos e a
diversificagdo de novas receitas acessorias em sua faixa de dominio, bem como receberia (se
necessario) todo suporte financeiro de seus acionistas controladores, minimizando assim o risco de
continuidade operacional.

(a) Acdes do Ministério Publico, governanga e compliance

Como é de conhecimento publico, encontram-se em andamento investigacdes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas no
contexto da operacdo “Lava Jato”, que investiga, principalmente, supostas praticas relacionadas a
corrupgéo e lavagem de dinheiro envolvendo determinadas empresas, dentre elas, empresas do
Grupo Invepar (acionista direta) e Grupo Odebrecht (acionista indireta).

Na medida em que a Companhia (i) ndo foi notificada a respeito de ser objeto de qualquer
investigacdo promovida por 6rgdos reguladores internos ou organismos internacionais contra a
Companhia ou seus executivos relacionada a Operagdo Lava Jato, (ii) ndo tenha sofrido busca e
apreensdo em seus estabelecimentos, (iii) ndo tenha tido nenhum executivo indiciado, denunciado
ou tampouco condenado; e (iv) ndo haja como determinar se sera afetada pelos resultados da
referida Operacéo e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras; a
Administracdo neste momento entende que tais efeitos, se existentes, ndo deverdo afetar
significativamente a Companhia.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes
contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em alinhamento com seus acionistas, a Administragdo da Companhia vem adotando medidas
necessarias para o aperfeicoamento do seu sistema de conformidade, segundo as mais atuais
metodologias, além de manter a constante avaliacdo e apuragdo dos fatos ocorridos, sempre com
vistas a assegurar as melhores praticas de governanca.

Esse Sistema de Conformidade inclui, em linhas gerais, desde 2014: (i) a implementacéo do Codigo
de Conduta, ja aprovado pelo Conselho de Administracéo, (ii) a operacdo dos Canais Linha de
Etica disponibilizados em tempo integral para os integrantes, prestadores de servicos,
fornecedores, clientes e pablico em geral, (iii) o funcionamento do Comité de Etica, com
calendario de reunides periddicas; e (iv) 0 engajamento dos parceiros comerciais, através da
inclusdo de dispositivos contratuais, com a obrigatéria adesdo ao Cédigo de Conduta do
Fornecedor e a Clausula Anticorrupgdo. Complementarmente, implantou um plano anual de
treinamentos das novas politicas e codigo de conduta e esta revisando o codigo de conduta vigente
para enderecar alteracGes na legislacdo brasileira e mudancas de procedimentos internos.

(b) Reequilibrio Econémico-Financeiro do Contrato de Concessao

Foi assinado em 12 de setembro de 2017 o 2° Aditivo ao Contrato de Concessao, conforme pleito
de reequilibrio protocolado pela Companhia, alterando, entre outras providéncias, o valor da Tarifa
Bésica de Pedagio em R$ 0,054 (cinquenta e quatro milésimos de Real) — data-base setembro/2010,
gue passou a vigorar a partir de 4 de janeiro de 2018, corrigida pelo IPCA do periodo. Do mesmo
modo, foi protocolado em 01 de novembro de 2017, o 3° Pleito de Reequilibrio do Contrato, onde
se busca um ajuste positivo de R$ 0,02 na Tarifa Bésica, além da reprogramagdo de investimentos.

(c) Apresentacado das demonstragdes contabeis

A emissdo dessas demonstra¢des contabeis foi autorizada pela Administragdo em 07 de margo de
2018.

2. Resumo das principais praticas contabeis adotadas

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstragdes contabeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢do em contrério.

2.1. Base de preparacao
As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e evidenciam todas as informages relevantes proprias das
demonstragdes contabeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestéo.

As demonstracdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientagdo técnica
OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elaboragdo e evidenciacdo a serem observados
quando da divulgacdo dos relatdrios contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas
explicativas. A Administracdo confirma que estéo sendo evidenciadas todas as informagdes
relevantes proprias das demonstragdes contabeis e que estas correspondem as utilizadas em sua
gestdo.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes
contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo historico como base de valor,
assim, essas demonstrac@es contabeis incluem estimativas referentes a selecdo da vida util dos
ativos imobilizado e intangivel e de sua respectiva recuperacdo pelas operagdes, avaliagdo dos
instrumentos financeiros, determinacéo da provisdo para imposto de renda diferido e outras
similares que, embora reflitam a melhor precisdo possivel, podem apresentar varia¢es em relacéo
aos dados e valores reais.

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes contabeis, estido
divulgadas na Nota 3.

A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que a mesma possui recursos para dar continuidade a seu negdcio no futuro ou que
teria 0 aporte de recursos dos seus respectivos acionistas. Adicionalmente, a Administracdo néo
tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a
capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstra¢fes contabeis foram preparadas e estdo
sendo apresentadas com base nesse pressuposto.

As principais préticas contbeis aplicadas na preparacéo destas demonstra¢fes contabeis estdo
definidas abaixo:

(a) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa para uso da
administracdo, saldo de fundo de troco, reserva para caixas de praca de pedagios, depdsitos
bancarios a vista, aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses com risco insignificante de mudanca de valor.

(b) Ativos financeiros

(b.1) Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos.

(b.2) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, que ndo séo cotados em um mercado ativo. Sao contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros, e compreendem caixa e equivalentes, contas
vinculadas e contas a receber.

(b.3) Reconhecimento e mensuracéao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sio normalmente reconhecidas na data de
negociagdo. Os ativos financeiros séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transacgéo para todos os ativos financeiros n&o classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e 0s beneficios da propriedade. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa
efetiva de juros.
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(b.4) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdéo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando h& um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha
intencgdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(©) Contas a receber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estdo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletrénico e vale pedagio, com prazo de recebimento
inferior a 45 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida provisdo para perdas estimada de
créditos de liquidacdo duvidosa.

(d) Imposto de renda e contribuicéo social diferido

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do periodo compreendem os impostos
diferidos. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido. Nesse caso, o0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribuic&o social diferido é calculado com base nas leis
tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango em que a
Companhia gerou lucro tributavel. A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas
nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagéo as situagdes em que a regulamentago fiscal
aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece provis6es, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balan¢o quando
ha o direito legal e a inten¢do de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes, em
geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

(e) Demais ativos circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel,
0s rendimentos e as variagdes monetarias auferidas até a data do balanco. Quando necessaria, é
constituida provisdo para reducéo aos seus valores de recuperagao.

® Imobilizado

Compreende maquinas e equipamentos de informatica e mdveis e utensilios, ndo reversiveis ao
poder publico.

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo histdrico de aquisicdo menos o valor da
depreciacdo e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela Administracéo.

Os valores residuais, a vida util e os métodos de depreciacdo dos ativos sdo revisados e ajustados,
se necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde a Gltima data de
balanco.

Os gastos com reparos e manutencéo sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo
incorridos.
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(9) Ativos intangiveis

(g.1) Infraestrutura

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia do contrato de concessado sao registrados
conforme ICPC 01 - “Contratos de Concessdo”, item 17, a medida que a Companhia obtém o
direito de cobrar dos usuarios do servico publico e a orientacdo OCPC 5 desse mesmo Comité
(OCPC 5).

O ativo intangivel é avaliado pelo custo historico somado a margem de construcdo, determinado
pela receita estimada de formacao da infraestrutura necesséaria para prestacéo dos servicos de
concesséo publica. Essa receita é estimada considerando os investimentos efetuados pela
Companhia na aquisicdo, melhoria e formacéo da infraestrutura, incluindo custos dos empréstimos,
e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
desenvolvimento da concessionaria na formagao do seu ativo intangivel.

O reconhecimento dos ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessao esta sujeito a
pressupostos e estimativas, bem como a utilizagdo de diferentes premissas que podem vir a afetar
0s saldos registrados.

O ativo intangivel tem sua amortizac&o iniciada a partir da data em que encontrar-se disponivel
para ser utilizado nas opera¢des da Companhia.

A amortizacdo do ativo intangivel é realizada pelo método linear, a qual esté limitada ao prazo da
concessao. Na avaliacdo da Administracdo é a metodologia que melhor reflete a operacéo e o
contrato de concessao.

(9.2) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir 0s
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante sua vida util estimavel as taxas anuais mencionadas na Nota 9.

Os custos associados a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

(g.3) Estudos e projetos

Os estudos e projetos para desenvolvimento de concessdes sao capitalizados e amortizados apenas
apos a fase de pesquisa ser concluida, nos termos no CPC 04 - “Ativo Intangivel”, adotando o
método linear de amortiza¢do, pelo prazo da concessao (35 anos).

(g.4) Adiantamento a fornecedores

Os valores pagos a titulo de adiantamento aos fornecedores séo avaliados ao custo e estdo
previstos no contrato de execucdo de obras civis firmado junto as construtoras.

O montante de adiantamento é realizado de acordo com a execucdo das obras e deduzido dos
pagamentos das parcelas mensais posteriores.
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(h) Impairment de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companbhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e 0s prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento
inicial dos ativos (um "evento de perda™) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode
ser estimado de maneira confiavel.

Para os ativos ndo financeiros que estdo sujeitos a amortizagdo, € feita uma reviséo periddica pela
administracdo sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contéabil
pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo
de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 ndo foram registradas perdas de
impairment, tanto para ativos financeiros, quanto para os ndo financeiros.

(i) Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

) Provisdo para manutencao e conserva

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-la ao
Poder Concedente ao final do contrato de concessdo, séo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutencao as
intervencdes fisicas de caréater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato de concessao,
ao longo de todo o periodo da concessdo.

A provisdo para manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto
de proviséo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negocio.

(k) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacGes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negécios sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
juros. Na pratica sdéo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

U] Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total a
pagar é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em gque 0s empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
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(m) Demais passivos circulantes

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data do balango. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo séo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

(n) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacdo de
servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companbhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para as atividades da Companhia, conforme descricéo a seguir. A
Companhia baseia suas estimativas levando em consideracéo as especificacGes da prestacio de
Servico.

(n.1) Receita de pedagios

As receitas provenientes de pedagios sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, com base na
utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contraprestacéo recebida pela
prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada
liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(n.2) Receita de construcao

A receita proveniente dos contratos de prestacéo de servigos de construcdo € reconhecida de
acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcdo, segundo o método de custo acrescido de
margem.

Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, como custo dos servicos
prestados, quando incorridos. Todos 0s custos diretamente atribuiveis aos contratos séo
considerados para mensuragdo da receita, que segue o0 método de custo acrescido da margem. A
receita é reconhecida pela margem anual de 1,00% sobre 0s custos incorridos atribuiveis ao
contrato de concessdo, apurada pela combinagdo dos custos de supervisdo, risco do negdcio e
gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construgdo ndo puder ser estimado de forma
confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serdo recuperados.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia

histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis
para as circunstancias.
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3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas
Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definicéo, as

estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para 0 proximo exercicio social, estédo
contempladas a seguir:

(a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

A Companbhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, reconheceu imposto de renda
(IR) e contribuicéo social diferidos (CSL). Na determinagéo desses montantes, foram utilizadas as
aliquotas previstas para liquidacdo desses valores.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporérias, com base em projecGes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragfes. A
estimativa de realizacdo do IR/CSL diferidos esté apresentado na Nota 19.

(b) Determinacao da amortizagao dos ativos intangiveis

A Companhia estimou como base para amortizacdo dos bens intangiveis originados do contrato de
concessdo, um modelo linear em virtude da insuficiéncia de subsidios identificaveis as
circunstancias econdmicas e operacionais de sua infraestrutura.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que 0s beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, limitado ao prazo final da concessdo, o que
ocorrer primeiro.

(©) Contingéncias

As provisOes para acGes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: a
Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndao formalizada como resultado de eventos passados;
é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor tiver sido
estimado com seguranga e 0 passivo contingente é divulgado.

(d) Margem de construcoes
Na apuracédo do valor justo da receita de contratos de construgdo a Companhia utilizou o custo
total incorrido, mais margem de lucro estimada pela Administracao.

A margem de construcéo foi definida considerando a divisdo entre os custos de monitoramento e
gestdo despendidos pela Companhia e o total de investimentos previstos, conforme fundamentado
por avaliacdo da area de engenharia da Concessionaria.

4. Gestao de risco financeiro
a) Consideracdes gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, contas vinculadas, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira
de suas operacoes.
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b)

d)

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez em virtude da possibilidade de ndo ter caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais e ao risco de crédito decorrente da
possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em contas a receber.

A Companhia adota procedimento de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos de manutencdo de caixa minimo e de mercado financeiro
gue buscam minimizar a exposi¢éo de seus ativos e passivos, protegendo a rentabilidade
dos contratos e patrimonio.

Risco de crédito

As opera¢des que sujeitam a Companhia a concentracéo de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancérias e aplicagbes financeiras, onde ficam
expostas ao risco da instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancarias com instituicdes financeiras consideradas
pela Administracdo como de primeira linha.

Risco de liquidez

A previséo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negacio.

A Administracdo adotou medidas para suprir uma eventual insuficiéncia de capital de giro
através da contratacdo de financiamento de longo prazo e contrata¢do de matuo de longo
prazo junto aos acionistas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia que sdo
liquidados em uma base liquida, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento. Os
valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Maior que cinco

Até um ano Um a cinco anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 3.316 - 3.316
Partes relacionadas - - 81.236 81.236
Empréstimos e financiamentos - principal 8.103 41.829 82.213 132.145
Empréstimos e financiamentos - juros provisionados 483 - - 483
Empréstimos e financiamentos - juros previstos 12.744 42.422 22.482 77.648

Em 31 de dezembro de 2016

Fornecedores

1.535

1.535

Partes relacionadas

71.858

71.858

Empréstimos e financiamentos -

principal

7.543

46.206

84.811

138.560

Empréstimos e financiamentos

- juros provisionados

507

507

Empréstimos e financiamentos

- juros previstos

11.614

50.927

22.010

84.551
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e) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos e passivos circulantes

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus
valores de realizagao.

f) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos e financiamentos de curto
e longo prazo. Os empréstimos as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de
juros de fluxo de caixa. Os empréstimos as taxas fixas expdem a Companhia ao risco de
valor justo associado a taxa de juros. Durante o periodo findo em 31 de dezembro de
2017, os empréstimos e financiamentos da Companhia as taxas variaveis eram
exclusivamente mantidos em reais.

4.1. Gestao de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de partes relacionadas somada com empréstimos e financiamentos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e contas vinculadas. O capital total é
apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial,
com a divida liquida.

Os indices de endividamento podem ser assim sumarizados:

2017 2016
Total de empréstimos e financiamentos (Nota 11) 132.628 139.067
Total de mutuo - partes relacionadas (Nota 12) 81.236 71.858
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (14.769) (16.991)
Contas vinculadas (Nota 7) (5.082) (4.935)
Divida liquida 194.013 188.999
Total do patriménio liquido 56.054 70.491
Total do capital 250.067 259.490

indice de alavancagem financeira - % 78 73
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5. Instrumentos financeiros por categoria
Empréstimos e recebiveis

2017 2016
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 14.769 16.991
Contas a receber 1.550 1.590
Contas vinculadas 5.082 4.935
21.401 23.516
Outros passivos financeiros
2017 2016
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 132.628 139.067
Mdutuos - partes relacionadas 81.236 71.858
Fornecedores 3.316 1.535
217.180 212.460
6. Caixa e equivalentes de caixa
2017 2016
Caixa de operagéo (i) 953 841
Fundo de troco e Fundo fixo 55 54
Bancos conta movimento 10 38
Aplicagéo financeira de liquidez imediata (ii) 13.751 16.058
14.769 16.991

(1) Referem-se ao caixa oriundo da opera¢do mantido no cofre da Companhia.

(ii) Referem-se a Certificados de Dep6sitos Bancarios (CDB), compromissadas e fundos de
investimentos, remunerados a taxas que variam entre 99,6% e 102,2% (2016 — 99,0% a 101,0%)
do CDI. Os prazos de resgate variam entre um a dois anos e possuem liquidez imediata
garantida pelo emissor.

7. Contas vinculadas
Em consonéancia com o contrato de financiamento de longo prazo firmado junto ao BNDES

(“Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social”), as contas bancérias de titularidade
da Companbhia, abertas junto ao Banco Arrecadador (Banco Bradesco S.A.), movimentavel Gnica e
exclusivamente pelo banco arrecadador, no que se refere as receitas oriundas da operacgéo. A conta
centralizadora, constituida para arrecadacdo dos direitos cedidos, transfere 60% do seu saldo diario
para a Conta de Operacdo exclusivamente para 0 pagamento das despesas operacionais da
Companhia e 40% do saldo diario verificado na conta centralizadora transfere para a conta
garantia, para formacdo da conta reserva prevista no contrato firmado junto ao BNDES. Em 31 de
dezembro de 2017 o saldo é de R$ 5.082 (2016 - R$ 4.935).



24

Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes
contabeis em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8. Contas a receber

2017 2016

Pedagio eletrénico 1.440 1.510
Vale pedagio 110 80
1.550 1.590

Em 31 de dezembro de 2017, a Administracdo, com base em sua avaliacdo do risco de crédito,
entende que ndo se faz necessaria a constituicdo de provisdo para perdas na realizacdo das contas a
receber.

9. Intangivel

Outros intangiveis

Sistema de
Intangivel de Estudos e arrecadagéo e Adiantamentos a

infraestrutura (a) projetos de trafego Instalagdes Outros (b)  fornecedores (c) Total
Saldo em 1° de janeiro de 2016 240.119 3.433 3.698 4.944 6.581 362 259.137
Aquisices 482 8 14 31 2.142 2.677
Amortizag&o (8.166) (107) (463) (214) (521) (9.471)
Saldo contabil 232.435 3.334 3.249 4.761 8.202 362 252.343
Custo 256.318 3.913 4.623 5.352 9.993 362 280.561
‘Amortizacao acumulada (23.883) (579) (1.374) (591) (1.791) (28.218)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 232.435 3.334 3.249 4.761 8.202 362 252.343
Aquisicdes 991 474 123 3.376 4.964
Amortizacao (8.082) (107) (471) (216) (661) (9.537)
Saldo contabil 225.344 3.227 3.252 4.668 10.917 362 247.770
Custo 257.309 3.913 5.097 5.475 13.369 362 285.525
Amortizagdo acumulada (31.965) (686) (1.845) (807) (2.452) (37.755)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 225.344 3.227 3.252 4.668 10.917 362 247.770

a) Intangivel de infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropria¢do do custo incorrido na
formacdo do intangivel acrescido da margem de construcéo e refere-se aos custos dos
investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a Infraestrutura
da concesséo.

O célculo da parcela mensal sobre a vida atil dos bens, é reconhecida no resultado, como
amortizagdo, sendo seu valor calculado pelo método linear, a qual esta limitada ao prazo

da concessdo ou a propria vida Util do ativo, quando menor que o prazo da concessao.

O montante do custo esta registrado considerando uma margem de construgdo de 1%,
conforme orientacdes contidas no ICPC 01.

b) Outros intangiveis

2017 2016
Maquinas e equipamentos 1.882 2.125
Softwares 1.696 1.683
Intangivel em curso (i) 6.101 2.995
Sistemas de telecomunicagdes 784 799
Computadores e periféricos 154 262
Méweis e utensilios 292 328
Veiculos 8 10

10.917 8.202
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0] Investimentos realizados visando a extensdo da vida util dos bens envolvidos,
devido a necessidade de correcBes técnicas do projeto inicial da rodovia sobre os trechos
construidos pelo e, posteriormente recebidos do Poder Concedente. Estes itens seréo
considerados nos futuros pleitos de re-equilibrio econémico conforme atualmente previsto
no contrato de concesséo.

c) Adiantamento a fornecedores

O contrato de execugdo de obras civis assinado pela Companhia em 29 de julho de 2011,
junto a Construtora Norberto Odebrecht (“CNQO”) e a Construtora OAS S.A.(“OAS”),
prevé em clausula especifica 0 adiantamento de pagamento correspondente ao percentual
do preco global para execucéo dos servicos.

Em 31 de dezembro de 2017, o montante de R$ 362 (2016 — R$ 362) registrado na rubrica
de “Adiantamentos a fornecedores” reflete 0 montante pago a titulo de adiantamento,
sendo R$ 181 do fornecedor CNO e R$ 181 do fornecedor OAS (Nota 12).

10. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo dos fornecedores, no montante de R$ 3.316 (2016 -

R$ 1.535) é representado, substancialmente, pela prestagéo de servigos para a manutencéo rotineira
e operacao da rodovia.

11. Empréstimos e financiamentos
A composicao das liberacdes das operacdes de empréstimos e financiamentos esta apresentada da
seguinte forma;

Liberagdo Principal Vencimento Encargos (%a.a.) 2017 2016
BNDES - FINEM (a) fev/14 92.400 dez/27 TILP + 2,87 79.891 83.845
BNDES - FINEM (a) fev/14 39.600 dez/27 TILP + 3,87 34.620 36.219
BNDES - FINEM (a) jun/15 706 dez/27 TILP 622 660
BNDES - FINEM (a) dez/15 5.577 dez/27 TILP + 3,87 5.273 5.516
BNDES - FINEM (a) dez/15 13.012 dez/27 TILP + 2,87 12.222 12.827
132.628 139.067
(-) Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 8.586 8.050
(-) Passivo circulante 8.586 8.050
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos 124.042 131.017
Passivo nédo circulante 124.042 131.017

132.628 139.067
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(@)

Em fevereiro de 2014, a Companhia contratou financiamento de longo prazo junto ao
BNDES - Finem, no montante de R$ 180.538. Deste montante, o valor de R$ 132.000 foi
liberado em duas tranches, uma de R$ 92.400 (tranche A) e outra de R$ 39.600 (tranche B).
Em margo de 2015, foram excluidas as tranches “D” e “E”, no valor de R$ 13.400,
ajustando o valor do Contrato para R$ 167.138. Em junho de 2015, foi liberado mais uma
tranche de R$ 706. Em dezembro de 2015, foram liberados montantes das tranches A e B
nos valores de R$ 13.012 e R$ 5.577, respectivamente. A disponibilizacdo do saldo restante
(R$ 15.843) esta condicionada a realizacdo, e respectiva comprovagdo, de novos
investimentos por parte da Companhia.

0] Movimentacao de empréstimos
Saldo em 1° de janeiro de 2016 144.160
Encargos financeiros 14.437
(-) Amortizacdo do principal (7.121)
(-) Juros pagos (12.409)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 139.067
Encargos financeiros 13.375
(-) Amortizagao do principal (7.873)
(-) Juros pagos (11.941)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 132.628

(i) Garantias

O financiamento de longo prazo junto ao BNDES — FINEM, é suportado através de
fianca corporativa; de um contrato de cessao fiduciaria de direitos creditérios,
administracdo de contas e outras avengas; e de um contrato de penhor de a¢des firmado
entre 0 BNDES, a Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias™), a Investimentos e
Participacdes em Infraestrutura S.A.(“Invepar"), acionistas da Companhia e a Companhia.

(ili)  Valor justo dos empréstimos e financiamentos
O valor justo dos empréstimos e financiamentos atuais se aproxima ao seu valor contabil.
(iv) Principais compromissos assumidos (“Covenants™)

O Completion financeiro ocorrera por meio do cumprimento cumulativo do Indice de
Cobertura do Servigo da Divida (“1CSD”), conforme metodologia de célculo constante no
contrato de financiamento, e do indice “Patriménio Liquido” / “Ativo Total”, ambos
considerando o periodo de 24 meses de amortizagdo de principal e juros da divida. Até o
atingimento do Completion, os financiamentos séo suportados por fianca corporativa de
ambos acionistas na proporcédo de suas participagdes acionarias.
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12. Partes relacionadas

2017 2016
Ativo
Adiantamento a fornecedores (Nota 9 (c)) 362 362
Passivo
Mutuo - Partes relacionadas (i) 81.236 71.858
Resultado
Juros sobre mutuo (i) 9.378 11.294

0] Em 9 de junho de 2015, a Companhia contratou muatuo no valor de R$ 55.000,
sendo R$ 27.500 contratado da OTP e R$ 27.500 da Invepar, o qual estd sendo
atualizado pelo percentual de 130% do CDI. A “Carta n° 69/2015”, emitida pelo
BNDES, concedeu anuéncia para que a Companhia contraisse mutuo com seus
acionistas, visando 0 pagamento das notas promissorias preexistentes. O prazo de
pagamento original da operacdo, com renovacdo automatica e mensal até 10 de
dezembro de 2015, foi alterado para 15 de janeiro de 2029, conforme 1° Aditivo

celebrado em 9 de dezembro de 2015.

O saldo devedor podera ser liquidado por meio de endividamentos de longo
prazo, previamente autorizados pelo BNDES, ou de geragdo de caixa excedente

do préprio projeto. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da divida é de

R$ 81.236 (2016 - R$ 71.858).

a) Honoréarios da administracéo

A remuneracdo total paga aos Administradores no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017, totalizou R$ 1.410 (2016 - R$ 1.514), conforme Nota 18.

13. Provisao para manutencdo e conserva

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta o saldo total de R$ 1.796 referente a

provisdo para manutencdo e recuperacdo da infraestrutura, sendo R$ 1.536 no passivo circulante e

R$ 260 no passivo ndo circulante. A provisao foi constituida considerando as manutengdes

previstas no contrato de concessao para o periodo em que se faz necessario a aplicagdo de tais
manutengdes para cada um dos trechos, descontados a valor presente de 10,8% a.a. e apropriados
pelo prazo de concessdo. As referidas provisfes sdo consideradas suficientes pela Administragao e

por sua Engenharia no intuito de suprir as devidas manutencdes futuras.
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14. Patriménio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o Capital social da Companhia esta representado da
seguinte forma:

Quantidade de

Acionista acbes ordinarias Capital social Participagao (%)
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. 70.719.454 63.378 50%
Odebrecht Rodovias S.A. 70.719.454 63.378 50%

141.438.908 126.756 100%

b) Prejuizo por acdo bésico

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possuia outros instrumentos que,
potencialmente, poderiam diluir os resultados por agao.

2017 2016

Prejuizo do exercicio (14.437) (15.423)

Média ponderada de a¢des (em milhares) 141.439 141.439

Prejuizo por agdo - basico e diluido (em reais) (0,10) (0,11)
15. Receita liquida

2017 2016

Receita de construcéo - ICPC 01 (i) 1.858 656

Receita de operagédo

Receita de pedagio (ii) 49.876 45.590

Receita acessoria (iii) 794 584

50.670 46.174

Receita total 52.528 46.830

(- ) Impostos sobre receita (4.433) (4.039)

48.095 42.791

(i) A Companhia reconheceu receita de obras de infraestrutura, nos termos da interpretacéo
técnica ICPC 01 - contratos de concesséo.

Na apuracédo do valor justo da sua contraprestacdo, a Companhia utilizou o custo total
incorrido com as obras de infraestrutura, somado 1% de margem.

2017 2016
Receita de obra de infraestrutura 1.858 656
Custos de construgéo (1.840) (649)
Lucro 18 7

(i) Refere-se a receita oriunda da arrecadac¢do das cinco pragas de pedagio ao longo da rodovia.
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(iii) Receita alternativa ou complementar de permissdo de uso da faixa de dominio (dutos,
publicidade, torres de transmisséo, posto de combustivel), cuja finalidade é favorecer a
modicidade tarifaria, nos termos do Contrato de Concessao.

16. Custos dos servicos

2017 2016
Custos operacionais
Custo com pessoal (6.397) (5.843)
Custo com senigos de terceiros (6.865) (6.418)
Custo com material, equipamentos e veiculos (1.795) (1.240)
Amortizacdo do intangivel (9.537) 9.472)
Provisdo para manutencdo e consernva (1.796)
Outros custos (2.396) (1.597)
(28.786) (24.570)
Custos de infraestrutura (i)
Custo de construgéo ICPCO1 (1.840) (649)
(1.840) (649)
(30.626) (25.219)

(i) Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados, tomando-se
por base as orienta¢des contidas na Interpretagdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

17. Despesas gerais e administrativas

2017 2016

Despesas com pessoal (2.895) (3.403)
Honoréarios da administragéo (1.410) (1.514)
Senigos de assessoria e consultoria (i) (3.003) (1.652)
Gastos gerais administrativos (1.424) (904)
Depreciagcao ()] 47)
Outras despesas (18) (69)
(8.758) (7.589)

(i) A principal variacdo, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, refere-se aos estudos de
engenharia para revisdo das condi¢fes da rodovia, incluindo pavimento e obras de arte
especial.
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18. Resultado financeiro, liquido

2017 2016

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (13.375) (14.437)
Juros sobre contrato de matuo (9.378) (11.294)
Comissdes e despesas bancérias (169) a77)
Outras despesas financeiras (149) (165)
(23.071) (26.073)

Receitas financeiras
Rendimento de aplicac&o financeira 1.954 2.682
Outras receitas financeiras 2 3
1.956 2.685
(21.115) (23.388)

19. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

a) Imposto de renda e contribuicao social ativos e passivos diferidos

2017 2016
Ativo - ndo circulante
Tributo diferido sobre prejuizo fiscal acumulado 3.924 3.924
Amortizagao despesas diferidas 1.458 3.517
Outras diferengas temporarias 236 236
5.618 7.677
Passivo - ndo circulante
Tributo diferido sobre a margem de construgéo (786) (811)
Tributo diferido liquido
Tributo diferido ativo (i) 5.618 7.677
Tributo diferido passivo (786) (811)
Total de IR e CSLL diferidos 4.832 6.866

(i) Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo dos
prejuizos fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracGes.

Tributo diferido ativo a ser recuperado 2017 2016
2022 281 7
2023 602 412
2024 975 800
2025 1.466 1.305
2026 2.111 1.964
2027 183 2.705
2028 414

5.618 7.677
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b) Conciliagcdo do imposto de renda e contribuicédo social no resultado sobre
prejuizo fiscal

2017 2016
Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e contribuicao social (12.403) (13.404)
Adicdes
Adigbes permanentes 17 16
Outras adi¢des 1.715 28
Base para o célculo de imposto de renda e contribui¢cdo social (10.671) (13.360)
Imposto de renda e contribugdo social diferidos (34%) 3.628 4.542
Crédito ndo reconhecido sobre prejuizo fiscal (5.662) (6.561)
Total de IR e CSLL diferidos (2.034) (2.019)

20. Contingéncia
A Companhia é parte envolvida em processos civeis, trabalhistas e tributarios, com discussao em
esfera judicial.

A Administracdo, baseada na opinido dos assessores juridicos externos da Companhia, entende nao
ser necessaria a constituicdo de provisdo para perdas decorrentes desse processo em virtude de ndo
ser provavel a ocorréncia de uma saida de recursos financeiros. Em 31 de dezembro de 2017 o
montante de acBes consideravel como possivel perda pelos assessores juridicos externos é de

R$ 1.443 (2016 R$ 631).

Fora da esfera judicial, em 25/08/2017, a Companhia foi comunicada pela CAmara de Comércio
Brasil-Canada (CCBC) de Notificacdo Inicial de Procedimento Arbitral, instaurado pela CNO e
OAS (em recuperagdo judicial). As requerentes compuseram o Consorcio Construtor Expressway,
responsavel por parte das obras de adequagéo e construcdo da rodovia concessionada e alegam, em
resumo, custos excedentes e ndo previstos na execucdo das referidas obras, para o que teria levado
ao desequilibrio econdmico-financeiro do contrato de constru¢do. Em 11 de setembro a
Companhia apresentou resposta ao Requerimento de Instauracdo do Procedimento Arbitral,
informando que ira apresentar pleitos reconvencionais contra 0 Consércio Construtor. Em 30 de
outubro as partes indicaram seus respectivos arbitros, havendo a expectativa de assinatura do
Termo de Arbitragem no primeiro trimestre de 2018, quando se iniciaria 0 prazo para as alegacoes
iniciais das requerentes e posteriormente da Companhia. Como ainda ndo foram apresentadas as
razdes alegadas e existem pleitos a serem postulados pela propria Companhia, a Administracéo
entende ndo haver, no momento, pardmetros para mensuracgéo de resultados.

21. Demonstracao do fluxo de caixa

Abaixo demonstramos os efeitos de transagdes que ndo afetaram o caixa, cujos ajustes foram
efetuados na demonstracdo do fluxo e caixa no exercicio. Caso as operagdes tivessem afetado o
caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

2017
Fornecedores (176)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (176)
Aquisicéo de ativo intangivel 176

Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 176
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22. Seguros
A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de

especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos, 0s quais ndo foram escopo de analise
por nossos auditores independentes.

A contratagdo de seguros é baseada no cumprimento das obrigagdes contidas em clausula
especifica do Contrato de Concessdo, onde sdo exigidos: (i) Seguros de riscos operacionais; (ii)
Seguro garantia de execucao; (iii) Seguro de responsabilidade civil de operacdes e (iv) Seguro de
responsabilidade civil de obras; (v) Seguro fianca locaticia.

Néo é parte do escopo do auditor independente avaliacdo da adequacdo as coberturas de seguros
contratados pela administracdo da Companhia.

Até 31 de dezembro de 2017, foram contratados 0s seguros demonstrados a seguir:

Modalidade Seguradora Vigéncia até Cobertura
Responsabilidade civil geral HDI Global Seguros junho de 2018 60.000
Seguro garantia de execugao Fator Seguradora dezembro de 2018 32.746
Risco operacional XL Seguros dezembro de 2018 180.829
Seguro fianga locaticia Pottencial Seguradora agosto de 2018 6
SeguroD e O AXA Seguros junho de 2018 20.000

23. Eventos subsequentes

Em outubro de 2017, o pleito da Companhia, referente ao beneficio fiscal de reducéo de 75% do
imposto de renda pessoa juridica (“IRPJ”) no &mbito da Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (“SUDENE?”), foi analisado e previamente aceito. A etapa de vistoria técnica foi
realizada em 23 de janeiro de 2018. Em 19 de fevereiro de 2018 foi emitido pela Sudene o laudo
constitutivo aprovando o beneficio fiscal de reducdo de 75% do imposto de renda da Companhia.

Em 09 de janeiro de 2017, foram cancelados os saldos remanescentes de R$ 15.843 das tranches
“A” “B” e “C” relativas ao contrato de FINEM junto ao BNDES.
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