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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rota do Atlantico S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionaria Rota do
Atlantico S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo 2 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Enfase - Investigagées e medidas judiciais em andamento

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras, desde 2014
encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal
e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacio “Lava-Jato”, e que envolvem
empresas e executivos dos Grupos Odebrecht, Invepar e OAS, dos quais a Companhia faz parte.
Ainda conforme referida Nota Explicativa n° 1, no contexto dessas investigacdes, foram
executados mandados de busca e apreensio nas dependéncias de suas controladoras. Até o
presente momento, ndo ha como determinar se a Companhia sera afetada pelos resultados das
referidas investigacdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As
demonstracdes financeiras da Companhia nio incluem quaisquer efeitos que possam advir desses

assuntos. Nossa opiniio nio estd ressalvada em relacio a esse assunto.
Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes comparativos
As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado em

17 de fevereiro de 2016, sem modificacio.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o
relatério do auditor
A administracio da Companhia é responsavel por essas outras informagGes que compreendem o

Relatério da Administragio.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragio e ndo

expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.

Em conexio com a auditoria das demonstracSes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragao, somos

requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragfio e da governanga pelas demonstragdes
financeiras

A Administracio é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagio das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessirios para permitit a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstraces financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagio da
capacidade de a2 Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a nio ser que a Administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nio tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das

operagoes.



o GrantThornton

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo

do processo de elaboragio das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoivel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, estio livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
¢ internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢o relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O rsco de ndo deteccio de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de butlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

e  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

o  Avaliamos a adequagio das politicas contibeis utilizadas e 2 razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequagio do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condi¢ées que possam levantar divida significativa em relagio 2
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengio em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar 2 Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam 2as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.



Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.
Sio ’Paulo 19 de mmo de 2017.

)*ﬂfyﬂf

Edinilson Attizani
CT CRC 1SP 293.919/0-7 ‘IﬁE”

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP 025.583/0-1
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demonstracio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita liquida (Nota 13)
Custos (Nota 14)

Lucre bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 15)
Outras receitas operacionais, liguidas

Lucro operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro, liguido (Nota 16}

Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuiciio social diferidos

Imposto de renda e contribuicfo social diferidos (Nota17 (b))

Prejuizo do exercicio

Prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas da companhia

por lote de mil acdo {expressc em R$) (Nota 12 b))

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2 de 23

2016 2015
42.791 44.863
(25.219) (26.902)
17.572 17.961
(7.589) (9.344)
1 3

9.984 8.620
2.685 1.037
(26.073) (25.101)
(23.388) (24.064)
(13.404) (15.444)
(2.019) {2.104)
(15.423) (17.548)
(109,04) (149,58)




Concessionaria Rota do Atldntico S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2016 2015

Prejuizo do exercicio (15.423) (17.548)
Resultado abrangete

Total do resultado abrangente do exercicio (15.423) (17.548)

As notas explicativas da administra¢io sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Demeonstracio dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de rendas e contribuicio social diferidos (13.404) (15.444)
Ajustes
Margem de construgio (7} (33)
Depreciacdo e amortizagdo 9.519 9.503
Juros e variacdes monetérias liquidas 25.731 23.098
Quiros 355
21.839 17.479
VariacHes nos atives e passives
Contas a receber (216) 254
Contas vinculadas (554) (3.734)
Tributos a recuperar (512) (14)
Qutros ativos (419) (59)
Fornecedores 947 (706)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (71) (1.096)
Tributos arecolher 52 (94)
QOutros passivos 32
Caixa gerado pelas operacdes 21.393 12.030
Juros pagos sobre empréstimos (12.409) (23.350)
Caixa liquido gerado das (aplicado nas) atividades operacionais 8.984 (11.320)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adicdes ao intangivel (2.670) (4.1753)
Caixaliquido aplicado nas atividades de investimentos (2.670) (4.175)
Fluxo das atividades de financiamentos
Captagio de empréstimos e financiamentos 21.265
Amortizacio de empréstimos e financiamentos (7.121) (96.970)
Partes relacionadas - Mituo 55.000
Aumento do capital social 40.000
Caixaliquido (aplicado nas) gerados das atividades de financiamentos (7.121) 19.295
Reducio de caixa e equivalentes de caixa (807) 3.800
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 17.798 13.998
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 16.991 17.798

As notas explicativas da administracao sio parte integrante das demonstracses financeiras.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracées financeiras

para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Informacdes gerais

A Concessionaria Rota do Atlantico S.A. (“CRA” ou “Companhia”) é uma sociedade por agbes, com sede
no Cabo de Santo Agostinho, Pernambuco, e foi constituida em 10 de junho de 2011, tendo como objetivo
a exploracio, pelo regime de concessio, e a execucdo de obras do Complexo Viario e Logistico de SUAPE,
1108 termos do Contrato de Concessao celebrado em 18 de julho de 2011, com o Poder Concedente -
Complexo Industrial Portuério Governador Eraldo Gueiros “SUAPE” (Governo do Estado de
Pernambuco).

A extensdo concedida é de 44 km, e o projeto é responsével pela integragdo do Sistema Rodoviério ao
Complexo Industrial-Portuario. O eixo principal da rota comeca na BR-101 Sul, na altura do Hospital D.
Helder CAmara e termina em Nossa Senhora do O, acesso a Porto de Galinhas e ao litoral Sul do estado de
Pernambuco. O trecho de acesso 4 Ttha de Tatuoca, com extensio de 7,6 km, foi entregue pelo Poder
Concedente em 22 de setembro de 2015.

A concess3o tem prazo de 35 anos, contados a partir de novembro de 2011, mediante a cobranca de
pedagios, permitindo a exploragio de receitas acessérias, e consiste na implantacao dos novos acessos
viarios e requalificacio dos ja existentes, modernizacio e implantacio do sistema de sinalizacdo,
instalacio de iluminacio ptblica, implantagio de sistemas eletrdnicos de gestdo e arrecadacao de
pedégios, dentre outras obras de manutencio e operacio da rodovia.

Acdes do Ministério Publico, governanca e compliance

Como é de conhecimento ptiblico, encontram-se em andamento investigacdes e outros procedimentos
legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades ptiblicas no contexto da operacao
“Lava Jato”, que investiga, principalmente, supostas praticas relacionadas a corrupco e lavagem de
dinheiro envolvendo diversas empresas, dentre elas empresas do Grupo Invepar (acionista direta) e
Grupo Odebrecht (acionista indireta).

Na medida em que a Companhia (i) no foi notificada a respeito de ser objeto de qualquer investigacdo
promovida por 6rgaos reguladores internos ou organismos internacionais contra a Companhia ou seus
executivos relacionada 4 Operacio Lava Jato, (ii) nfo tenha sofrido busca e apreensdo em seus
estabelecimentos, (iii) nfo tenha tido nenhum executivo indiciado, denunciado ou tampouce condenado;
e (iv) nfio haja como determinar se seré afetada pelos resultados da referida Operacdo e por quaisquer de
seus desdobramentos e suas consequéncias futuras; a Administracio neste momento entende que tais
efeitos, se existentes, ndo deverfo afetar significativamente a Companhia.

Em alinhamento com seus acionistas, a Administracio da Companhia vem adotando medidas necessarias
para o aperfeicoamento do seu sistema de conformidade, segundo as mais atuais metodologias, além de
manter a constante avaliacio e apuracio dos fatos ocorridos, sempre com vistas a assegurar as melhores
praticas de governanca.

Esse Sistema de Conformidade inclui, em linhas gerais, desde 2014: (i) a implementacio do Cédigo de
Conduta, ja aprovado pelo Conselho de Administragdo, (ii) a operacéo dos Canais Linha de Etica
disponibilizados em tempo integral para os integrantes, prestadores de servigos, fornecedores, clientes e
ptiblico em geral, (iii) o funcionamento do Comité de Etica, com calendario de reunides periédicas; e (iv) o
engajamento dos parceiros comerciais, através da inclusdo de dispositivos contratuais, com a obrigatéria
adesdo ao Codigo de Conduta do Fornecedor e & Clausula Anticorrup¢io. Complementarmente, implantou
um plano anual de treinamentos das novas politicas e codigo de conduta e esté revisando o codigo de
conduta vigente para enderecar alteracdes na legislacdo brasileira e mudancas de procedimentos internos.
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras
para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016 € 2015
Em milhares de reais

Reestruturaciio societaria

Em 29 de abril de 2016, a acionista Odebrecht Transport S.A. (“OTP”) transferiu 70.719.454 acdes
ordinérias, nominativas e sem valor nominal da Companhia de sua propriedade para a empresa
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias™), mediante subscri¢io e aumento de capital social. A partir

desta data, a ODB Rodovias passou a ter 50% das acdes da Companhia.

Apresentacio das demonstracdes financeiras

A emissdo dessas demonstracBes financeiras foi autorizada pela Administraciio em 28 de abril de 2017.

Resumo das principais préaticas contébeis adotadas

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacio destas demonstracdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salve
disposicio em contrario.

Base de preparacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras,
e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracio na sua gestio.

As demonstracdes contabeis da Companhia estio sendo apresentadas conforme orientacéo técnica OCPC
07, que trata dos requisitos basicos de elabora¢do e evidenciacdo a serem observados quando da
divulgacgo dos relatérios contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A
Administracio confirma que estfio sendo evidenciadas todas as informacOes relevantes proprias das
demonstracoes contabeis e que estas correspondem as ufilizadas em sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
assim, essas demonstracdes financeiras incluem estimativas referentes 4 selecio da vida (til dos ativos
imobilizado e intangivel e de sua respectiva recuperacio pelas operacdes, avaliacio dos instrumentos
financeiros, determinacdo da provisio para imposto de renda diferido e outras similares que, embora
reflitam a melhor precisio possivel, podem apresentar varia¢des em relaciio acs dados e valores reais.

Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
4reas nas quais premissas e estimativas s3o significativas para as demonstragdes financeiras, estdo
divulgadas na Nota 3.

A Administracio avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que as mesmas possuem recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administracio ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar diividas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracoes
contabeis foram preparadas e estio sendo apresentadas com base nesse pressuposto.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracoes financeiras estdo definidas
abaixo:

7de 23
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras

para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa para uso da
administraciio, saldo de fundo de troco, reserva para caixas de praca de pedagios, depésitos bancarios &
vista, aplicacfes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses
com risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacio

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificacio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

{b.2)Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determin4veis, que nio sio cotados em um mercado ativo. Sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros, e compreendem caixa e equivalentes, contas vinculadas e contas
areceber.

(b.3) Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros s3o normalmente reconhecidas na data de
negociacio. Os ativos financeiros sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos
da transacéo para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado.
Os ativos financeiros s3o baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou
tenham sido transferidos: neste Gltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos 0s riscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

(b.4) Compensacio de instrumentos financeiros

(c)

(@D

Ativos e passives financeiros sio compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando h4 um direito legalmente aplicivel de compensar os valores reconhecidos e ha intencdo de
liquid4-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Contas a receber

As contas a receber so registradas pelos respectivos valores faturados e estio representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletrdnico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior a
45 dias. Caso seja julgado necessério, & constituida provisio para perdas estimada de créditos de
liquidac¢io duvidosa.

Imposto de renda e contribuicéo social diferido
As despesas de imposto de renda e contribuicio social do periodo compreendem os impostos diferidos. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto na proporcio em que

estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto
também é reconhecido no patriménio liquido.
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O encargo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é calculado com base nas leis tributérias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco em que a Companhia gerou lucro
tributavel. A Administracio avalia, periodicamente, as posicGes assumidas nas apuracdes de impostos
sobre a renda com relacio as situactes em que a regulamentacio fiscal aplicavel d4 margem a
interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento

as autoridades fiscais.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sio apresentados pelo liquido no balance quando ha o
direito legal e a intencdio de compensé-los quando da apurago dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sio apresentados pelo valor de custo ou realizacdo, incluindo, quando aplicdvel, os
rendimentos e as variaces monetarias auferidas até a data do balanco. Quando necesséria, é constituida
provisdo para reducio aos seus valores de recuperacio.

Imobilizado

Compreende maquinas e equipamentos de informatica e méveis e utensilios, ndo reversiveis ao poder
ptblico.

Os itens do imobilizado sdo demonstrades ao custo histérico de aquisi¢do menos o valor da depreciacao e
de qualquer perda no recuperivel acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
necessarios para preparar o ativo para o uso pretendide pela Administracio.

Qs valores residuais, a vida 1itil e os métodos de depreciacio dos ativos s8o revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacio de mudanca significativa desde a Gltima data de balango.

Os gastos com reparos e manutencio sio apropriados ao resultado durante o periodo em que s&o
incorridos.

Ativos intangiveis
Infraestrutura

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia do contrato de concessio sio registrados conforme
ICPC 01 - “Contratos de Concessio”, item 17, & medida que a Companhia obtém o direito de cobrar dos
usuérios do servico piiblico e a orientacio OCPC 5 desse mesmo Comité (OCPC 5).

O ativo intangivel é avaliado pelo custo histérico somado a margem de construcéo, determinado pela
receita estimada de formacdo da infraestrutura necesséria para prestacio dos servigos de concesso
ptblica. Essa receita é estimada considerando os investimentos efetuados pela Companhia na aquisi¢ao,
melhoria e formacio da infraestrutura, incluindo custos dos empréstimos, e a respectiva margem de
lucro, determinada com base nos correspondentes custos de desenvolvimento da concessionaria na
formacio do seu ativo intangivel.

O reconhecimento dos ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessdo est sujeito a pressupostos
e estimativas, bem como a utilizacio de diferentes premissas que podem vir a afetar os saldos registrados.
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O ativo intangivel tem sua amortizacgo iniciada a partir da data em que encontrar-se disponivel para ser
utilizado nas operacdes da Companhia.

A amortizaco do ativo intangivel é realizada pelo método linear, a qual est4 limitada ao prazo da
concessio. Na avaliacio da Administracio é a metodologia que melhor reflete a operagio e o contrato de
concessao.

(g.2) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados
durante sua vida atil estimavel as taxas anuais mencionadas na Nota 8.

Os custos associados & manutencio de soffwares sio reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

{g.3) Estudos e projetos

Os estudos e projetos para desenvolvimento de concessdes sdo capitalizados e amortizados apenas apés a
fase de pesquisa ser concluida, nos termos no CPC 04 - “Ativo Intangivel”, adotando o método linear de
amortizacio, pelo prazo da concessio (35 anos).

{(g.4) Adiantamento a fornecedores

)

Os valores pagos a titulo de adiantamento aos fornecedores sao avaliados ao custo e estdo previstos no
contrato de execucio de obras civis firmado junto as construtoras.

O montante de adiantamento é realizado de acordo com a execucdo das obras e deduzido dos pagamentos
das parcelas mensais posteriores.

Impairment de ativos financeiros e nio financeiros

A Companbhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorade. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté
deteriorado e os prejuizos de impairment séo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Para os ativos ndo financeiros que estdio sujeitos & amortizacdo, é feita uma reviséo periddica pela
administracio sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode
nio ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo
excede seu valor recuperavel. Este Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os
custos de venda e o seu valor em uso.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 ndo foram registradas perdas de
impairment, tanto para ativos financeiros, quanto para os nao financeiros.
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Provisdes

As provisdes sio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacio presente, legal ou néo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacio e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sfo obrigacgdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na préatica sdo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacio e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o valor total a pagar é reconhecida
na demonstracio do resultado durante o perfodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do
balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sio diretamente atribuiveis & aquisi¢io, construgdo ou
producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um perfodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sio capitalizados como parte do custo do
ativo quando for provavel que eles irfo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que
tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como
despesa no periodo em que sdo incorridos.

Demais passivos circulantes

Sio demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetérias incorridas até a data do balanco. Quando requerido, os
elementos do passivo decorrentes das operacdes de longo prazo sio ajustados a valor presente, sendo os
demais ajustados quando h4 efeito relevante.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestaco de servigos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para as atividades da Companhia, conforme descricio a seguir. A Companhia baseia suas
estimativas levando em consideracio as especificagbes da prestacio de servico.
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(m.1) Receita de pedagios

As receitas provenientes de pedégios sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, com base na
utilizacsio da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contraprestacio recebida pela
prestacio de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liguida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

{(m.2) Receita de construcio

A receita proveniente dos contratos de prestagio de servicos de construgdo ¢ reconhecida de acordo com o
CPC 17 - Contratos de Construcio, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sio reconhecidos na demonstracio do resultado, como custo dos servigos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao considerados
para mensuracio da receita, que segue o método de custo acrescido da margem. A receita é reconhecida
pela margem anual de 1,00% sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessao, apurada
pela combinacio dos custos de supervisdo, risco do negécio e gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de constru¢io nio puder ser estimado de forma confidvel, a
receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serao recuperados.

(n) Manutenco e reparos

No transcorrer de suas operacdes, dispéndios nio relacionados ao ciclo de vida da rodovia sao feitos em
atendimento As manutencdes e reparos rotineiros necessarios para se manté-la em operagéo dentro dos
padrdes de qualidades exigidos pelo 6rgéo regulador. Estas manutengdes e reparos, quando incorridos,
s30 considerados suficientes pela Administracio e por sua Engenharia responsavel dispensando, neste
momento, integralmente a necessidade de provisdes especificas para tal fim.

3 Estimativas e julgamentos contébeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baselam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunsténcias.

3.1 Estimativas e premissas contéabeis criticas
Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contébeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas

que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

(a) Imposto de renda e contribuicio social diferidos
A Companbhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, reconheceu imposto de renda (IR} e

contribuicéo social diferidos (CSL). Na determinacgo desses montantes, foram utilizadas as aliquotas
previstas para liquidacio desses valores.

12 de 23



(b)

(c)

(@D

(a)

®)

Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras

para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos na extenséo em que seja provéavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacio das diferencas temporarias, com base em
projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenérios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes. A estimativa de realiza¢do do IR/CSL
diferidos est4 apresentado na Nota 17.

Determinacio da amortizacio dos ativos intangiveis

A Companhia estimou como base para amortizacio dos bens intangiveis originados do contrato de
concessio, um modelo linear em virtude da insuficiéncia de subsidios identificaveis as circunstancias
econbmicas e operacionais de sua infraestrutura.

A amortizacio do ative intangivel reflete o padrio em que se espera que os beneficios econdmicos futuros
do ativo sejam consumidos pela Companhia, limitado ac prazo final da concessdo, o que ocorrer primeiro.

Contingéncias

As provisdes para acdes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) séo reconhecidas quando: a Companhia
tem uma obrigaciio presente ou néo formalizada como resultade de eventos passados; é provéavel que uma
saida de recursos seja necesséria para liquidar a obrigacdo; e o valor tiver sido estimado com seguranca e
o passivo contingente é divulgado.

Margem de construcio

Na apuracio do valor justo da receita de contratos de constru¢io a Companhia utilizou o custo total
incorrido, mais margem de lucro estimada pela Administragdo.

A margem de construcio foi definida considerando a divisdo entre os custos de monitoramento e gestao
despendidos pela Companhia e o total de investimentos previstos, conforme fundamentado por avaliacio
da 4rea de engenharia da Concessionaria.

Gestdo de risco financeiro

Consideracdes gerais

A Companhia participa em operac¢des envolvendo instrumentos financeires, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, contas vinculadas, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos,
com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacdes.

Gerenciamento de riscos

A Companhia est4 exposta a riscos de liquidez em virtude da possibilidade de nflo ter caixa suficiente para
atender suas necessidades operacionais e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em contas a receber.

A Companhia adota procedimento de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através de

mecanismos de manutenciio de caixa minimo e de mercado financeiro que buscam minimizar a exposicéo
de seus ativos e passivos, protegendo a rentabilidade dos contratos e patrimdnio.
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Risco de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a concentracéo de risco de crédito residem, principalmente, nas
contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras, onde ficam expostas ao risco da instituicio financeira
envolvida. Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes bancarias com

instituicBes financeiras consideradas pela Administracdo como de primeira linha.
Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecio monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou cléusulas dos contratos de
empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio.

A administracio vem adotou medidas para suprir insuficiéncia de capital de giro através da contratacao
de financiamento de longo prazo e contratacio de matuo de longo prazo junto aos acionistas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia que so liquidados em
uma base liguida, por faixas de vencimento, correspondentes ao perfodo remanescente entre a data do
balanco patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de
caixa nfo descontados contratados.

Menos de Entreum e Entre doise
um ano dois anos cinco anos Total
Em 31de dezembro de 2016
Fornecedores 1.535 1.535
Partes relacionadas 71.858 71.858
Empréstimos e financiamentos - principal 7.543 46.206 84.811 138.560
Empréstimos e financiamentos - juros provisionados 507 507
Empréstimos e financiamentos - juros previstos 11.614 50.927 22.010 84.551
Em 31de dezembro de 2015
Fornecedores 588 588
Partes relacionadas 60.564 60.564
Empréstimos e financiamentos - principal 6.691 7.543 128.434 143.668
Empréstimos e financiamentos - juros provisionados 493 493
Empréstimos e financiamentos - juros previstos 12,109 12.103 68.075 92.287

Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos e passivos circulantes

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacao.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo.
Os empréstimos as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os
empréstimos as taxas fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros. Durante
o perfodo findo em 31 de dezembro de 2016, os empréstimos e financiamentos da Companbhia as taxas
vari4veis eram exclusivamente mantidos em reais.
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Gestdo de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde
a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, correspende ao
total de empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e contas
vinculadas. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanc¢o patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de endividamento podem ser assim sumarizados:

2016 2015
Total de empréstimos e financiamentos (Nota 10) 139.067 144.160
Total de partes relacionadas (Nota 11) 71.858 60.564
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (16.991) (17.798)
Menos: Contas vinculadas (Nota 6) (4.935) (4.381)
Divida liquida (A) 188.59¢9 182.545
Total do patriménio liquido 70.491 85.914
Total do capital (B) 250.490 268.459
Indice de alavancagem financeira (%) (A)/(B) 73 68
Caixa e equivalentes de caixa
2016 2015
Caixa de operacéo (i) 841 508
Fundo de troco e Fundo fixo 54 106
Bancos conta movimento 38 553
Aplicacéo financeira de liquidez imediata (ii) 16.058 16.631
16.991 17.798

Referem-se ¢ caixa oriundo da operacio mantido no cofre da Companhia.

Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), compromissadas e fundos de investimentos,
remunerados a taxas que variam entre 99,0% e 101,0% do CDI. Os prazos de resgate variam entre seis
meses e um ano e possuem liquidez imediata garantida pelo emissor.

Contas vinculadas

Em consonancia com o contrato de financiamento de longo prazo firmado junto ac BNDES, as contas
bancarias de titularidade da Companhia, abertas junto ao Banco Arrecadador (Banco Bradesco S.A.),
movimentavel Uinica e exclusivamente pelo banco arrecadador, no que se refere as receitas oriundas da
operacdo. A conta centralizadora, constituida para arrecadacfo dos direitos cedidos, transfere 60% do seu
saldo diario para a Conta de Operacfio exclusivamente para o pagamento das despesas operacionais da
Companhia e 40% do saldo diario verificado na conta centralizadora transfere para a conta garantia, para
formacio da conta reserva prevista no contrato firmado junto aoc BNDES. Em 31 de dezembro de 2016 o
saldo é de R$ 4.935 (R$ 4.381 em 2015).
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Contas a receber

2016 2015
Pedégio eletrbnico 1.510 1.281
Vale pedégio 80 93
1.590 1.374

Em 31 de dezembro de 2016, a Administracio, com base em sua avaliacio do risco de crédito, entende que
nio se faz necessaria a constituicdo de provisio para perdas estimadas na realizacdo das contas a receber.

’
Intangivel
Qutires intangiveis
Sistema de
Intangivel de Estudose  arrecadacio Adiantamentos a

infraestrutura (a) projetos e de tréfego InstalacSes Qutres (b} fornecedores (¢) Total
Saldo de Custo 255.836 3.905 4.609 5.321 7.851 362 277.884
Amortiza¢io acumulada (15.717) (472) (g11) 377} (1.270) (18.747)
Saldo em 1° de janeiro de 2016 240.119 3.433 3.698 4944 6.581 362 2549.137
Aquisi¢des 482 8 14 31 2.142 2.677
Amortizagdo (8.166) (107) (463) (214) (521) (9.471)
Saldo contédbil 232435 3.334 3.249 4.761 8.202 362 252.943
Saldo de Custo 256.318 3.913 4.623 5.352 9.993 362 280.561
Amortiza¢do acumulada (23.883) (579) (1.374) (591) (1.791) (28.218}
Saldo em 31 de dezembro de 2016 232.435 3.334 3.249 4.761 8.202 362 252.343
Taxas anuais médias de amortizagdo * 2,86% 10% 10% 2,86%a20%

“ O prazo de amortizacio do intangivel de infraestrutura se da pelo periodo de 35 anos, alinhado com o contrato de concessio.

Intangivel de infraestrutura

O custo relativo 4 infraestrutura é calculado pela apropriacic do custe incorrido na formacio do
intangivel acrescido da margem de constru¢do (Nota 13) e refere-se aos custos dos investimentos em bens

reversiveis ao poder concedente, direcionados para a Infraestrutura da concesséo.

O céleulo da parcela mensal sobre a vida Gtil dos bens, é reconhecida no resultado, como amortizagéo,

sendo seu valor calculado pelo método linear, a qual esta limitada ao prazo da concessdo.

O montante do custo esta registrado considerando uma margem de construcdo de 1%, conforme

orientacdes contidas no ICPC o1.

Outros intangiveis

2016 2015
Méaquinas e equipamentos 2.125 2.289
Softwares 1.683 1.68¢
Intangivel em curso (i) 2.995 973
Sistemas de telecomunicac¢des 799 835
Computadores e periféricos 262 409
Maveis e utensilios 328 374
Veiculos 10 12

8.202 6.581
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Desembolsos realizados visando a extensdo da vida Gtil dos bens envolvidos, devido a necessidade de
correcdes téenicas do projeto inicial da rodovia.

Adiantamentos a fornecedores
O contrato de execucio de obras civis assinado pela Companhia em 29 de julho de 2011, junto &
Construtora Norberto Odebrecht (CNO) e & Construtora OAS S.A.(OAS), prevé em clausula especifica o

adiantamento de pagamento correspondente ao percentual do prego global para execucio dos servigos.

Em 31 de dezembro de 2016, o montante de R$ 362 registrado na rubrica de “Adiantamentos a
fornecedores” reflete 0 montante pago a titulo de adiantamento, sendo R$ 181 do fornecedor CNO e
R$ 181 do fornecedor OAS (Nota 11).

Fornecedores

O saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 1.535 (2015 - R$ 588) é
representado, substancialmente, pela prestacio de servicos para a manutencdo e operagao da rodovia.
Empréstimos e financiamentos

A composicio das liberacdes das operagbes de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2016
esti apresentada da seguinte forma:

Encargos
Banco Liberacio Principal Vencimento (% a.a) 2016 2015
BNDES - FINEM (a) fev/igq 92.400 dez/27 TJLP + 2,87 83.845 87.011
BNDES - FINEM (a) fev/i4 39.600 dez/27 TILP + 3,87 36.219 37.472
BNDES - FINEM (a) jun/15 706 dez/27 TILP 660 691
BNDES - FINEM (a) dez/15 5.577 dez/27 TJLP + 3,87 5.516 5.697
BNDES - FINEM (a) dez/15 13.012 dez/27 TILP + 2,87 12.827 13.28¢
151.2 139.067 144.160
Circulante 8.050 .184
Nzo circulante 131.01 136.976

139.067 144.160

Em fevereiro de 2014, a Companhia contratou financiamento de longo prazo junto ac BNDES - Finem, no
montante de R$ 180.538. Deste montante, o valor de R$ 132.000 foi liberado em duas tranches, uma de
R$ 92.400 (tranche A) e outra de R$ 39.600 (tranche B). Em margo de 2015, foram excluidas as tranches
“D” e “E”, no valor de R$ 13.400, ajustando o valor do Contrato para R$ 167.138. Em junho de 2015, foi
liberado mais uma tranche de R$ 706. Em dezembro de 2015, foram liberados montantes das tranches A
e B nos valores de R$ 13.012 e R$ 5.577, respectivamente. A disponibiliza¢io do saldo restante

(R$ 15.843) est4 condicionada a realizac3o, e respectivamente comprovacio, de novos investimentos por
parte da Companbhia.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia liguidou parcelas do BNDES no montante de
R$ 19.530.
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Garantias

O financiamento de longo prazo junto ac BNDES ~ FINEM, é suportado através de fianca corporativa; de
um contrato de cessdo fiduciéria de direitos creditérios, administracdo de contas e outras avencas; € de
um contrato de penhor de acdes firmado entre 0 BNDES, a OTP, a INVEPAR, acionistas da Companhia e

a Companhia.
Valor justo dos empréstimos e financiamentos

O valor justo dos empréstimos e financiamentos atuais se aproxima ao seu valor contébil, uma vez que se
trata de obrigaciio de curto prazo recentemente contratados em condigbes de mercado.

Principais compromissos assumidos (“Covenants”)

O Completion financeiro ocorrera por meio do cumprimento cumulativo do Indice de Cobertura do
Servico da Divida (“ICSD”), conforme metodologia de caleulo constante no contrato de financiamento, €
do Indice “Patriménio Liquido” / “Ativo Total”, ambos considerando o periodo de 24 meses de
amortizacdo de principal e juros da divida. Até o atingimento do Completion, os financiamentos sao
suportados por fianca corporativa de ambos acionistas na propor¢ao de suas participagdes acionarias.

Partes relacionadas

2016 2015
Ativo
Adiantamentos a fornecedores (Nota 8 (¢)) 362 362
Passivo
Partes relacionadas (a) 71.858 60.564
Resultado
Juros sobre mutuo (a) 11.294 5.564

Em 9 de junho de 2015, a Companhia contratou mutuo no valor de RS 55.000, sendo R$ 27.500
contratado da OTP e R$ 27.500 da Invepar, o qual estd sendo atualizado pelo percentual de 130% do CDIL.
A “Carta n°® 69/2015”, emitida pelo BNDES, concedeu anuéncia para que a Companhia contraisse miituo
com seus acionistas, visando o pagamento das notas promissérias preexistentes. O prazo de pagamento
original da operaciio, com renovacio automética e mensal até 10 de dezembro de 2015, foi alterado para
15 de janeiro de 2029, conforme 1° Aditivo celebrado em g de dezembro de 2015.

O saldo devedor poder ser liquidado por meio de endividamentos de longo prazo, previamente
autorizados pelo BNDES, ou de geragdo de caixa excedente do préprio projeto. Em 31 de dezembro de
2016, o saldo da divida é de R$ 71.858 (2015 - R$ 60.564).

Honoréarios da Administracio

A remuneracio total paga aos Administradores no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, totalizou
RS 1.514 (R$ 1.176 em 2015), conforme Nota 15.
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Patrimoénio liquido

Capital social

Em 10 de junho de 2015, foi aprovado aumento de capital da Companhia no montante de R8 40.000, com
emissio de 54.682.908 novas acdes ordinarias, sendo 27.341.454 agdes emitidas para OTP, no montante

de R$ 20.000 e 27.341.454 acdes emitidas para Invepar, no montante de R§ 20.000. Em 31 de dezembro
de 2016, o Capital social da Companhia esté representado da seguinte forma:

Quantidade de
Acionista acles ordinirias Capital social
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. 70.719.454 63.378
Odebrecht Rodovias S.A. 70.719.454 63.378
141.438.908 126.756

Prejuizo por acio basico e diluido

Fm 31 de dezembro de 2016, a Companhia nfo possuia outros instrumentos que potencialmente
poderiam diluir os resultados por a¢do.

2016 2015
Prejuizo do exercicio (15.423) (17.548)
Média ponderada de ac¢des (em lotes de mil acGes) 141.439 117.319
Prejuizo por a¢io - basico e diluido (em reais) (109,04) (149,58)
Receita liquida
2016 2015
Receita de construgdo - ICPCo1 (i) 656 3.248
Receita de pedagio (ii) 45.590 45.086
Receita acesséria (iii) 584 504
Receita Bruta 46.830 48.838
(-) Impostos sobre receita (4.039) (3.975)
Receita liquida 42.791 44.863

A Companhia reconheceu receita de obras de infraestrutura, nos termos da interpretacdo técnica
ICPC o1 - contratos de concessao.

Na apuracéo do valor justo da sua contraprestacéo, a Companhia utilizou o custoe total incorrido com as
obras de infraestrutura, somado 1% de margem.

2016 2015
Receita de construcao - ICPCo1 656 3.248
Custo - ICPC 01 (Nota 15) (649) (3.215)
Margem de construcio 7 33
1% 1%
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Refere-se a receita oriunda da arrecadacfo das cinco pragas de pedagio ao longo da rodovia.

Receita alternativa ou complementar de permissio de uso da faixa de dominio (dutos, publicidade, torres
de transmissio, posto de combustivel), cuja finalidade é favorecer a modicidade tarifaria, nos termos do

Contrato de Concessio.

Custos
2016 2015
Custos operacionais
Custo com pessoal (5.843) (5.843)
Custo com servicos de terceiros (6.418) (5.917)
Custo com material, equipamentos e veiculos (1.240) (1.120)
Amortizacio do intangivel (9.472) (0.455)
Qutros custos (1.597) (1.352)
(24.570) (23.687)
Custos de infraestrutura (i)
Custo de construcio ICPCo1 (649) (3.215)
(25.219) (26.902)

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e lancados, tomando-se por base as

orientacOes contidas na Interpretacio Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

Despesas gerais e administrativas

2016 2015

Despesas com pessoal (3.403) (3.764)
Honorérios da administracio (1.514) (1.176)
Servigos de assessoria e consultoria (1.652) (2.807)
Gastos gerais administrativos (904) (1.386)
Outras despesas (116) (211)
(7.589) (9.344)
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Resultado financeiro, liguido

2016 2015
Receita financeira
Rendimento de aplicacdo financeira 2.682 1.018
Cutras receitas financeiras 3 19
2.685 1.037
Despesa financeira
Juros sobre empréstimos e financiamentos (14.437) (i7.534)
Juros sobre contrato de mutuo (11.294) (5.564)
Comissdes e despesas bancérias (177) (539)
Outras despesas financeiras (165) (1.464)
(26.073) (25.101)
Resultado financeiro, liguido (23.388) (24.064)
Imposto de renda e contribuicfio social diferidos
Imposto de renda e contribuicio social ativos e passivos diferidos
2016 2015
Ativo - nfo circulante
Tributo diferido sobre prejuizo fiscal acumulado 3.924 4.012
Amortizacio Despesas Diferidas 3.517 5.518
Qutras diferencas temporarias 236 194
7.677 9.724
Passivo - ndo circulante
Tributo diferido sobre a margem de construcio (811) (839)
Tributo diferido liquido
Tributo diferido ativo (i) 7.677 9.724
Tributo diferido passivo (811) (839)
6.866 8.885

Impostos diferidos ativos sio reconhecidos na extensio em que seja provéavel que o lucro futuro tributével
esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo dos prejuizos fiscais e diferencas temporarias, com
base em projecGes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em

cenérios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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Tributo diferido ativo a ser recuperado 2016 2015
2020 11
2021 310
2022 77 876
2023 412 1.452
2024 800 1.940
2025 1.305 2.625
2026 1.964 2.511
2027 2.705
2028 414

7.67 9.724

(b) Conciliacio do imposto de renda e contribuicio social no resultado sobre margem de

(c)

18

construcio

Os valores de imposto de renda e contribuicio social demonstrados no resultado apresentam a seguinte

conciliacio em seus valores a aliquota nominal:

2016 2015
Receita de construcio 656 3.248
Custo de construcio (649) (3.215)
Margem da receita de construcio (Nota 13) 7 33
Aliquota de imposto de renda e contribuicao social a taxa nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicio social diferidos liquidos (2) (11)

Conciliacio do imposto de renda e contribuicio social no resultado sobre prejuizo fiscal

2016 2015
Prejuizo do perfodo antes do imposto de renda e contribuicio social (13.404) (15.444)
Imposto de renda e contribucio social diferidos (34%) (4.557) (5.251)
Adiges permanentes 16
Outras adicdes 28 227
Ajustes anos anteriores (121)
Crédito nfo reconhecido sabre prejuizo fiscal 6.532 7.249
2.019 2.104
Contingéncia

A Companhia é parte envolvida em processos civeis e trabalhistas, com discussfo em esfera judicial.

A Administracio, baseada na opinifo dos assessores juridicos externos da Companhia, entende no ser
necesséria a constituicdo de provisio para perdas decorrentes desses processos, em virtude de nio ser
provéavel a ocorréncia de uma saida de recursos. Em 31 de dezembro de 2016, 0 montante consideravel
como possivel perda pelos assessores juridicos externos é de R$ 631 (31 de dezembro de 2015 R$ 1.836).

22 de 23



19

Concessionaria Rota do Atlantico S.A.

Notas explicativas da administracfo as demonstracoes financeiras
para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagfo de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos, os quais ndo foram escopo de anélise por nossos auditores
independentes

independentes.

A contratacdo de seguros € baseada no cumprimento das obrigacfes contidas em clausula especifica do
Contrato de Concessdo, onde sdo exigidos: (i) Seguros de riscos operacionais; (i) Seguro garantia de
execucdo; (iii) Seguro de responsabilidade civil de operaces e (iv) Seguro de responsabilidade civil de
obras.

Até 31 de dezembro de 2016, foram contratados os seguros demonstrados a seguir:

Modalidade Seguradora Vigéncia até Cobertura
Responsabilidade civil geral HDI Gerling Seguros junho de 2017 60.000
Seguro garantia de execug¢io Banco Fator Seguradora dezembro de 2017 31.843
Risco operacional X1 Seguros Brasil junho de 2017 162.000
Seguro De O AXA Seguros junho de 2017 20.000
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